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Die Aktie von LVMH - einst ein Paradebeispiel fur grenzenloses Wachstum im Luxussegment -
gerat zunehmend ins Wanken. Das franzdsische Imperium, bekannt fur Marken wie Louis
Vuitton, Dior oder Moét & Chandon, glanzt noch immer, doch der Lack bekommt erste
Kratzer. Die Grinde dafur sind vielfaltig und werfen eine spannende Frage auf: Ist der Zenit
erreicht?

Gigant mit goldener Krone - aber schweren Schuhen

Man kann sagen, Bernard Arnault hat ein Universum geschaffen, das wie ein Uhrwerk tickt -

prazise, luxuriés, begehrenswert. Uber 75 Marken, von High Fashion bis hin zu Champagner,

gehoren zur LVMH-Familie. Diese Breite ist Fluch und Segen zugleich: Sie macht den Konzern
resistent gegenuber Schwankungen in einzelnen Segmenten, erschwert aber gleichzeitig die
schnelle Anpassung an neue Marktbedingungen.

Stell dir einen Luxusliner vor, der majestatisch durch die Gewasser gleitet - aber wenn er
drehen will, braucht er Platz und Zeit. Genau so fuhlt sich LVMH aktuell an.

Die Markte blinzeln - und LVMH verliert an Glanz

Uber Jahre hinweg war der Kursverlauf ein Freudenfest fiir Aktionare. Doch seit Mitte 2023
geht es bergab - rund 15 Prozent hat die Aktie eingebuRt. Nicht dramatisch, aber deutlich
genug, um Investoren hellhorig zu machen.

China - einst das pulsierende Herz des Luxusgeschafts - lahmt. Die Kaufkraft der
Mittelschicht stagniert, und politische Unsicherheiten bremsen sowohl Investitionen als auch
Konsumlust. Selbst die Treuesten unter den Luxusfans zogern.

Auch intern lauft nicht alles rund. Neue Marken wie Aesop mussen integriert, Synergien
geschaffen werden. Doch das ist leichter gesagt als getan - vor allem bei einem
Unternehmen, dessen Organisation an ein feines Spinnennetz erinnert: hochkomplex, schwer
steuerbar.
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Jugend auf Abwegen - das Image wankt

Die Generation Z stellt Fragen, die friher kaum jemand stellte: ,,Wie wurde das Leder
gewonnen?“, ,Wird hier fair produziert?” oder ,,Wie engagiert sich das Unternehmen
gesellschaftlich?“ Und das nicht nur am Stammtisch, sondern lautstark auf Social Media. Das
hat Wirkung.

LVMH versucht zu reagieren - mit Nachhaltigkeitsinitiativen, Transparenzkampagnen,
grunem PR-Gewand. Doch das Dilemma bleibt: Wie viel Veranderung vertragt eine Marke,
deren Reiz genau auf Exklusivitat und Unerreichbarkeit beruht?

Fundament stark - aber teuer erkauft

Mit einem Borsenwert von rund 400 Milliarden Euro bleibt LVMH ein Schwergewicht. Die
Margen sind beeindruckend, das operative Ergebnis solide. Doch das Kurs-Gewinn-Verhaltnis
von etwa 25 signalisiert: Der Markt erwartet viel - sehr viel.

Die Aktie ist kein Schnappchen. Wer heute einsteigt, bezahlt nicht nur fir Qualitat, sondern
auch far Hoffnungen. Und Hoffnungen lassen sich an der Borse manchmal schwer kalkulieren.

Investieren oder Abstand halten?

LVMH ist kein Schnellboot fur spekulative Anleger. Die Aktie lebt von Vertrauen, Geduld und
einer gehorigen Portion Optimismus. Wer langfristig denkt, bekommt ein Stuck eines
Markenreichs, das in seiner Dichte und Klasse einzigartig ist. Und Hand aufs Herz: Wer traumt
nicht davon, sich mit Dior und Dom Pérignon im Depot schmicken zu kénnen?

Doch kurzfristige Gewinne? Schwierig. Die Herausforderungen sind real - und das nachste
Kursfeuerwerk lasst auf sich warten.
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Zwischen Glanz und Realitat
LVMH bleibt ein Symbol fur Luxus, Eleganz und geschicktes Unternehmertum. Aber auch ein
Symbol steht nicht ewig unangetastet auf dem Sockel. Der Konzern muss zeigen, dass er

nicht nur verwalten, sondern auch erneuern kann - ohne seinen Markenkern zu verraten.

Die Aktie ist also kein Selbstlaufer mehr. Aber wer genau hinschaut, erkennt: Der Glanz ist
noch da. Nur muss er kunftig harter erarbeitet werden.

Von Andreas M. Brucker
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