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Die Finanzmarkte in Europa haben mit Nervositat auf die jungsten Entwicklungen in
Frankreich reagiert. Der franzdsische Premierminister Francois Bayrou kundigte eine
Vertrauensabstimmung im Parlament fur den 8. September an - ein Schritt, der die
Unsicherheit Uber die Stabilitat der Regierung und die Zukunft der franzdsischen
Haushaltskonsolidierung verstarkt. Besonders die Borsen in Paris und Frankfurt verzeichneten
spurbare Kursverluste, wahrend die Renditen franzosischer Staatsanleihen deutlich anzogen.

Paris im Fokus: Banken unter Druck

Am Dienstag, dem 26. August 2025, fiel der Pariser Leitindex CAC 40 um rund 1,4 %, in
manchen Marktberichten sogar um bis zu 2 %. Auf Wochensicht summierte sich der
RlUckgang auf Uber 3 %. Auffallig stark betroffen waren die groen franzdsischen Banken:
BNP Paribas verlor 6,2 %, Société Générale zwischen 5,2 und 6 %. Diese Kursriickgange sind
Ausdruck wachsender Zweifel am finanziellen und politischen Fundament des Landes.

Auch am Rentenmarkt spiegelte sich die Unsicherheit wider: Die Rendite zehnjahriger
franzosischer Staatsanleihen kletterte zeitweise auf 3,53 %. Damit weitete sich der Abstand
zu deutschen Bundesanleihen auf 79 Basispunkte aus - den hochsten Wert seit Jahren.
Investoren fordern also eine deutlich hohere Risikopramie flr franzdsische Papiere.

Frankfurt: Abwartstrend mit angezogener Handbremse

Die Frankfurter Borse blieb nicht unberihrt, reagierte jedoch weniger heftig. Der DAX gab um
rund 0,5 % nach. Zwar ist Deutschland nicht unmittelbar in die politische Krise Frankreichs
verwickelt, doch gilt die Bundesrepublik als Kernland der Eurozone. Verunsicherung in Paris
schlagt sich daher auch auf das deutsche Borsenumfeld nieder, wenn auch abgemildert.

Analysten verweisen darauf, dass Investoren in Phasen politischer Unsicherheit dazu neigen,
Risiken generell zu meiden. Dies fuhrt dazu, dass auch deutsche Werte, obwohl nicht direkt
betroffen, Abflusse verzeichnen.
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Politische Unsicherheit als Belastungsfaktor

Die Ursache flr die Nervositat liegt in Paris: Premierminister Bayrou, erst seit wenigen
Monaten im Amt, steht mit seinem Sparhaushalt auf sehr dunnem parlamentarischen Eis. Er
verfugt Uber keine stabile Mehrheit, und sowohl linke als auch rechte Oppositionsparteien
haben angekindigt, die Regierung bei der kommenden Vertrauensfrage nicht zu stutzen.
Damit wachst die Wahrscheinlichkeit, dass die Regierung sturzt - und Prasident Emmanuel
Macron gezwungen sein konnte, entweder einen neuen Premierminister zu ernennen oder
sogar nochmals Neuwahlen auszurufen.

Beides wilrde Zeit kosten und die dringend notwendige Haushaltskonsolidierung verzégern.
FUr Anleger bedeutet dies Unsicherheit Uber die fiskalische Stabilitat des Landes. Gerade
Frankreich, nach Deutschland die zweitgrofSte Volkswirtschaft der Eurozone, steht aufgrund
hoher Schuldenstande seit Jahren im Fokus besonderer Beobachtung auf den internationalen
Finanzmarkten.

Markte furchten Dominoeffekte

Die Reaktionen an den Boérsen illustrieren die Sensibilitat gegenuber politischen Risiken.
Steigende Anleiherenditen bedeuten hohere Finanzierungskosten fur den Staat, wahrend
fallende Bankaktien ein Misstrauensvotum gegenuber der Stabilitat des Finanzsektors
darstellen. Banken sind zudem in besonderem Male von staatlicher Kreditwurdigkeit
abhangig - ihre Bilanzen beinhalten grolle Bestande an Staatsanleihen.

In Deutschland zeigt sich der Effekt indirekt: Der Ruckgang im DAX spiegelt eine vorsichtige
Haltung internationaler Investoren wider, die Risiken in der gesamten Eurozone hoher
einschatzen, wenn ein Kernland ins Wanken gerat.

Einige Stimmen gehen sogar weiter: So warnte jungst ein franzdsischer Minister, Frankreich
kdnnte bei einer anhaltenden politischen Krise in eine Lage geraten, in der ein IWF-
Hilfsprogramm nicht mehr ausgeschlossen sei. Auch wenn dies gegenwartig als extremes
Randszenario gilt, verdeutlicht die AuBerung die Ernsthaftigkeit der Lage.
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Ausblick: Schicksalsmoment im September

Die kommenden Wochen werden entscheidend. Sollte Bayrou die Vertrauensfrage verlieren,
steht Macron vor einer schwierigen Entscheidung. Neuwahlen warden das Risiko weiterer
politischer Zersplitterung bergen, ein neuer Premier ohne klare Mehrheit ware kaum stabiler
als der bisherige.

Fur die Markte bedeutet dies anhaltende Unsicherheit. Der Druck durfte insbesondere auf
franzdsischen Banken und Staatsanleihen bestehen bleiben. Investoren werden die
politischen Signale aus Paris genau verfolgen - ebenso wie Reaktionen aus Brissel, wo man
auf eine Fortsetzung der franzdsischen Konsolidierungsbemihungen angewiesen ist.

Dass politische Instabilitat unmittelbare wirtschaftliche Folgen zeitigt, haben die Turbulenzen
der vergangenen Tage deutlich gemacht. Je langer Paris keine Klarheit schafft, desto starker
drohen die Verwerfungen nicht nur in Frankreich, sondern auch in der gesamten Eurozone
nachzuwirken.
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